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WKH 1RUWKHUQ 'LVWULFW RI 2KLR� VLWWLQJ E\ GHVLJQDWLRQ�

5�&��������������:��)%�!��;��;777

9�����:���<�+�����+���
	�����&%���)%� ��"�+��+��
5�����&��)%� �#


�

�����������������


������

	������� � 	��'�����#�=�����������'���������������� ���
�''������#��9�����=#�>%�������5�?�����
	�+�����'����
�����������������#�)������)�#��	��6�����6
=>
+	�+�?
6
=	�+�����'���������������������''������#����������
	��'���� �#� =�������� ���'����� ����������� ���� �''������#
9�����=#�>%�������5�?�����
	�+�����'���������������
������#�)������)�#��	��6�����6
=>
+	�+�?�6
=	�+�
���'����� ����������� ��&����� �#� ��&������� 9�>���
5�+�=	�+�� 9�����+� ?� ��=56�==�� ���'����
����������������''������#�

�����������������

�������
�����������������

+��+���5�����&��)%� �#������'������������&@�!���� ��!�
�������������������������������������������� ��!���''�������%�
��&��������������������&�%��:��A�B����� ��������������&����$����&�
��� ���������� 	���(!���%��!"� A;B� ����  ����� ��� ��������%�� ��
�����������������	�����������)���!������"�A0B�����������������
��������&����&�'�&��!�&������� ����������������������	������"
�����A4B�������������������'��������C��������������������!�����
� ����������������	���(!���%��!#��

��������������������	�������&����.�''������� %�� ����������
&�%���&�����������$����(���������(!�����&��'����� ���D������
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����D�������E'������F��G�������%��� ����������!�&��&����� ����
�%(H�&�����������������������������'��������������������&�%�����
�����###I����� ��%�� ���� ������ &�%��� �(%���� �������&����������!
������ ����� ���!���$�����%�����D�����������#� ���!�'����%��
%'��� ����D�������� ��� ��!� '����%��� ��� ������� �''����� ��� ���
D������� (!� ���� ������ &�%��� D�%��� %���%(��(�!� ��$�� (���
%��$����� ��������D����������������!����$�� ��������������&�#
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0

���������!�����������������D�� �����$������'�����'����������
�����D����������(��������%&�����������#������'����������� %������
������&�%�����������������������D����������$�� ��������������&�
D����&�����'���������������������D�������%��$����(��������$��
�������������&�%������������������&�����������������D�����������#

6������������� ������&�%��C������&����$����&���������������
����&����&�'�&��!�&������� ������������	����������������������
��� ����������� ���� �������!� ����#� � �6�� ��$����� ���� ����� ��
��������%����������������������	�����������)���!������#������
D�� ����� ��� ��$����(��� ������D���� ���'�&�� ��� ���� %��� ��� ���
D������C��$������'�����'�������#

�	
�������

���� ���� �������D��&�� �����D�D��������� ��� ���� 	�&���
�����������'�����#� � ���������� ��!�� ���� ��&������� D��
&���������������	���(!���%��!�H����������&��;����,,/#��)���!
��������������D���������D�����%�����������&������J�����������
��� ��!#� � ����� �� ���� ��#� ������ ����&@��� ��#� ��� ��!
�����&��� ���$������H%��������%���� ������#���� ��!C����������
���&��;4#

��&@�!���� ��!���������������������������(������C���������
������������&������ ����������&�%��!���%����%��&�%��!�����&����
���������������D���@����������(������#������	�&�����������
���'���������� ��� ����� ����&�%��!�����&�����E�����&����&�%��
����%�%�%���'%���������%'�������5�&�����###���$�����������
������ �������������####������'��$���������������������(���!
D����%���%��'��&�������$����������������5%��K��&�������%�����
���� ������ ���� ��%�������� ����������####I� � ��� ���� ��#
��� ��!C��@�������)���!������������	�&���������������'�����
��% �����&�$��!�%�����������������D#����

6���� ���'�&�� ��� ���� ���� ������� � ������ ���� &�%��!
����������������	�&���������������'���������� ��:

###��� ���� ����� ��� ���� ��H%������ �� '���&!� ��� &%����
��'���������(!����%��!�5����������D����������&������
����D������������%�����������&������������D������J��&����
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����������'%�'�����D����%�����L%�����%'��$��������������
����%���� ��� ���%��� ���� �����!� ��� ���� �������� ���� ��
'����&�����������������%��&����&��������������������#

###���������������������H%���������������������������� ��!�
��%��!�5����������@��D�������%�����$��@��D����������
�������� ��� ).K��� '����� �� ��$���� ���@� ��� ����� ��� ���
��������������L%��������� ����$�������%'��$�����#����%��!
5����������D�����&��� �%�����&����������D�'%��%������
�%������!�  ������� (!� 	���(!� ��%��!#� � ������ �&��� ���
����������D����%������@���D��������(����������������&�
������������!��������K��������#��

###��%��!�5��������������&��!�����'��J������!�&�%�������
5�&�����C��  ���$�%�� ��H%����� ���� �$���%��� ������ (!
�&��� �D��������(����������������&��������������� ���H���
%����� ���� ���� &���� ���� &%����!� ��� ���� '��������� ���
�J������!���� ���%�������������(������#��5�������������
��'�������&���������%�&������%�������&����������(!�$���%�
��������������%���$��&��D��� �������L%����������� ����
�%'��$������������(���&�����&�������&���������'�����������
����(��������������@��D����� ���%���������������$������
���� �������� &������� ��� ���� H���#� � ������� ��� ��!�� ��� �
@��D��������J%����D�������� �������'�������������� ��
D������ ���� H���� '�'%������� ����� �� ��������J%��� ������
D�%�����$��(���#����%��!�5����������D�����������&����
����������&���(!�$���%�����������&���������####

����&����D��������������������� ��������H%� ��D������������
&����(!�� �������������������'������#

������������'%�!�H��������(��������!����������������������&�
;;��������!���������������&@����@�'��&��������%�����#���� ��!
(������ ��������&���#��5��&��(�� ���#���� ��!������&�������!
�����������EF�G����!���D���������D�����#��������'��D����(%����#
5�����(�����D������������&������@�����@���������(����(�����#I
�����% �� (���!� ��H%����� ��#� ��� ��!� ����� ����� E��� D��
H%�'���%'���D��������D���&���� �(�&@�������������D������
�����$���� ������#I��
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8QGHU 5XOH ����E���� 0U� &DPSEHOO¶V IRUPHU WHVWLPRQ\ ZDV

GHHPHG DGPLVVLEOH� 5XOH ����E���� SURYLGHV�
�E� +HDUVD\ H[FHSWLRQV� 7KH IROORZLQJ DUH QRW H[FOXGHG E\ WKH
KHDUVD\ UXOH LI WKH GHFODUDQW LV XQDYDLODEOH DV D ZLWQHVV�

��� )RUPHU WHVWLPRQ\� 7HVWLPRQ\ JLYHQ DV D ZLWQHVV DW
DQRWKHU KHDULQJ RI WKH VDPH RU D GLIIHUHQW SURFHHGLQJ� RU LQ D
GHSRVLWLRQ WDNHQ LQ FRPSOLDQFH ZLWK ODZ LQ WKH FRXUVH RI WKH
VDPH RU DQRWKHU SURFHHGLQJ� LI WKH SDUW\ DJDLQVW ZKRP WKH
WHVWLPRQ\ LV QRZ RIIHUHG� RU� LQ D FLYLO DFWLRQ RU SURFHHGLQJ� D
SUHGHFHVVRU LQ LQWHUHVW� KDG DQ RSSRUWXQLW\ DQG VLPLODU PRWLYH WR
GHYHORS WKH WHVWLPRQ\ E\ GLUHFW� FURVV� RU UHGLUHFW H[DPLQDWLRQ�

)('� 5� (9,'� ����E�����

������������!������D������������������$����&��(!�D�!�����
'��$��%��$������'�����'�������#

�
��

�''�����C����������� ���������������������������������&�%��
���%��� ��$�� �������� ����D������� ��� ������!� %����� ������� ��
&�����'�� '��&����� �� '����� ��� ������ � ���� D������
E%��$����(��I#�

�%��� -74A�B� '��$����� EMF%G��$����(����!� ��� �� D������C
��&�%���� ���%������� ��� D��&�� ���� ��&������###A;B� '�������� ��
���%��� � ��� ������!� &��&����� � ���� �%(H�&�� ������� ��� ���
�������������'��������������������&�%�����������####I���('#��#
�9,'#�-74A�BA;B#

������$����!�����������+���������%���-74�'��$��������
 %����&�������������%�:

+���� ��� 	%(��$������ A�B###A;B� �� D������� ��� ��������
%��$����(������������'�!����%�������������!�&��&����� ����
�%(H�&�����������������������������'����H%��&����'����%���
������������'���������%''������(!���������&�������������
���'��&��&����!#��)�%���� �� ���
�����/;�����#�/-3��0-4
K#;��4/4�A�,30B"����
�� �� ��*+�����00,���&�#�;,4��30
+#6#;��3-���4/��#=#�#;���04��A�,/4B#��������� ����' ��
$������;//�6��#�03;��0-�+#6#;��4,3�A�,4,B#�

�('#��#��9,'#�-74���$����!����������C������#�
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���&����.�''���������������	�������&�������������� �������
H%� ��������(!�'�������� �����$������'�����'����������������!
����������5�!������'(�������(��������%&����%��� �������(����
%'����������� ����������D�������D���%��$����(���'%��%������
���������%�������$����&��-74A�BA;B#

�$��������!�����������������������������&�%��������%(H�&����
����(%���������&���������������#��$'�+��,�*- �� .����� ��'��#
$%������� ��7� �#0�� 0/;� A3��� ���#� �,,2B� A&���� � /��*�*+ ��
��������,/-��#;���032���02��A3������#��,,;BB"��0����� $�����
�� 1�����-4;��#;��-3-��-2;�A3������#��,--B�A
�� *'���2B��*����
��������4--�#	#��70����7,�	#���#�-47���7;�=#���#�;��,2;
A�,-,B#������

5!���� ���'(���� D��� ��� ������� ��%���� ��� ).K��� ��� ���
	���(!���%��!�)�������������������������&������� �$�� ��������
����� ���� �����#� ����D��� &������ ��� ��D������� ��� �����#� ������
��$�� �(�����D������#����'(����������:

###<�����(%���������� ��
���$��&�������������������!��������
&���� ��� ����� ����� (�&�%��� 
� ��$�� (���..��@��� �� ���� ��
%���&�����!�� '��������� ������..����������� (!� ����&���
������������D�����
�D�����%������#��
���$��(�������@��

���������@�����% ���������������������&��� ����D����$��#
���� ����� ����� 
� ���@��� ��� ���� ��D!��� ��� ����� &���� �� ��
����N

������%��: 6��������&��������#������!�%���!�� �!�%����
���� ��� ����������!������ ��� �������D�����!�L%�������O

����6������: +������#��
���$��C�� ��������� ������!#

���� ������ &�%��� ����������� 5�!��� ���'(���� D��
E%��$����(��I�%��������������%�������$����&��-74A�BA;B�����
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:KLOH LQ WKH FRXQW\ MDLO� GHFHGHQW ZDV OLVWHG DV -DFNLH 6WHZDUW�

DOWKRXJK KLV UHDO QDPH ZDV *HUDOG *UHJRU\�

��#� ��� ��!� D��� �����'������ ��� ���� �� ������ ����&��
���������������������''��J������!������������������!�������
���D������&�$������������&���#������&�%��!�����&����J�������
5�#��#�#�	������������������������%��������������������&���#
���� ����&��� �J������� �%������ ���������� ����� ���� �%��'�!
��$�����������������D����� ����&����(��������� ����������D��
'����(���������'���������(��'%��������'��'������������������� 
D���� �%&�� ���&�� ��� '���%&�� ���� ��H%�!� ���� ������ ��� ���
��&�����#���

���� H%�!� ����� ������ ��������!� ����� 5�!��� ���'(���
����������������������%����D�������������&@��&&%����#��6���
��#� ���'(���� D��� &������ ��� ������!�� ��� ���%���� ��� ���D��
L%��������(�&�%���������� ��������������(!�����&�������������
�������#��9�����%'�����#����'(���C�����%�������������!�����
������&�%����%�������������D�������D���%��$����(������������D��
����'��$��%��!� ��@�����'�������� ���(�� ����� ����� ���� ��&���#
�������������!���&�%�������������D�� :

P# 5��!�%������(������� ���������&������,,/�(��D���
)�&@���	��D���

�
���������������(!�������������)���!������O

�# 6����
������(����������������� �������������	��D���
 �������� %�� �����������������J���� ����������J����!�����!
�� %��� �� ������������ ���� ��J�������� � ���� �����D���
����&��� 	������� &���� ���� ����&��� 	������� �'����� %'
	��D���C�� ����� ���� ���� �����..���� )���!� ������  �� ����
	��D���C��&��������
����������������(����� �����(�� �� 
���%��#������������D���D���'�� ������������� �����@�� 
�(�%�����D���(����� ����������!�%�@��D����@�� �������
��J%������� ��D��������������%�����@������#��

QQQ

P# +�D� &�%��� !�%..��� !�%�� &���� &�%��� !�%� ����D���
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����&��� 	������� '��!��� �� �� ����&���� ����� ��� ���� ������ ��
���������� ��!�����$����&���(!�����$����&��������%����#�����
��$��$������ ��� ���� ��&������ &��� ��$��� (�� ���������� ��� �
&�$���R�����&���!����������H%�!�����������@��D����%������&����
(!�����$����&�#� ��� ���������D��&������ � ������������������
��%��!C��'���'�&��$�������D�� �������$���� ���������$��������
���H����'���&��������'��&��%���������&&%����#���	�� ���������
�������������������&���	�������������������&%���������(����� 
������������������'�������������%���&�����!���&%������ ��$����#
��� D��� ���&�'������ ���� ������ (%�� ��� D��� ���� ����������#
����&��� 	������� �''������!� ���� �� ��(��� ��� $������� 
��'����������'���&!�����$����&���(!�����������$����������&��
�%&@��#������������D�����������&��������%(��L%��������������&�
;����&��������$��$�� �����&���	�������D���������%�����% �����
�������(������������#��6������������&�%������������%�����%��
�������������%��&����L%��&������������&�������������&��;��
�,,/#� �+������������D��(���� ��������� ���D���%���� ����� ��
�� ����� ���� ���&�� ;�� �$������ ���� ��%��!� ���� ���� ����� �
$��������� ��� ���� '���&���� ���� '��&��%���� D�������� � ���
������������ ��� ����&��� 	������C�� ��'��!����#� � �� ��� ��
D��� ����������������%��!C��'�������#����%��������������%��!C�
'���'�&��$�������������%����&��������&&%������%(��L%������
���&��;��D��&��D�������������&���	������C������������������
������ ��&������� D���� ����� ��@��!� ���� &����!���� ������ � ��
����&���	������C������ ������#��6����������&�����������������
�� �������� H%� �C�� ��&�%��� ����!���� ���� ���� %�������
&��&�%����� ����� ����� �%��� D��� ���� ���� &����!��� ���� ����&��
	������C�������������#���&&����� �!�������� ��������H%� �C�
��������������������''�������D�����������E'��$����� �'���!I���
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D����������@���������!C������#���&&����� �!��D���������������
��������� ��������H%� �C�������� �#
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��� ����&����!��� ����� ���D������� ������ ��� ��&�%����&����&����
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--��0�����0,,#���''�������&��������������������D�%���D������
���$�� � ���&�� (������ ����&��� 	������C�� ���������� ����
��'��!�����D����������%��!#����D�$�����''����������������
�$����&�� ��� �%''���� �����'�������#� �����&���	������� ����� ���
��%��!C����'��!��$����D��!��������������������� ��!C�������#
6����� &������� �&��� �$����&�� ��� (%�� ���� ��&���� ��� (�
&���������������E&����!��I�����&������!����� 3������������������&�
D�������&������� �&����$����&��%�'���%���$������� ���������
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����%��� ��� %'����� ���� �� �� ��� ���� ����� ��� ���� �(�$�
��&������� ��� D���� ��� ��&��� ��%��� ��� $��������� ��
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7KH MXGJPHQW VWDWHV WKDW WKH &RPPLVVLRQHUV DUH GLVPLVVHG LQ WKHLU

LQGLYLGXDO FDSDFLWLHV DQG LQ SDUHQWKHVHV DSSHDUV WKH QDPHV RI WKH
&RPPLVVLRQHUV� ,W VKRXOG EH QRWHG WKDW LQ WKH FDSWLRQ RI WKH 6HFRQG
$PHQGHG &RPSODLQW &RPPLVVLRQHU -XOLDQ 7� %ROWRQ LV OLVWHG DV D
GHIHQGDQW� KRZHYHU� WKLV QDPH GRHV QRW DSSHDU LQ WKH SDUHQWKHWLF OLVWLQJ
RI &RPPLVVLRQHUV LQ WKH MXGJPHQW HQWU\� 6LQFH WKH MXGJPHQW PDNHV FOHDU
WKDW WKH &RPPLVVLRQHUV DUH GLVPLVVHG LQ ERWK WKHLU LQGLYLGXDO DQG RIILFLDO
FDSDFLWLHV ZH FRQFOXGH RPLVVLRQ RI -XOLDQ %ROWRQ¶V QDPH LV D PHUH
RYHUVLJKW� ,Q DQ\ HYHQW� QR SDUW\ KDV FKDOOHQJHG GLVPLVVDO RI WKH
&RPPLVVLRQHUV�

K����� ��� ������� 5���������� ���%��� 9�@���� �������
9���@�����'�� ��(���� ����!�� ���� ����&��� ���������� D���
���������� ����� ���� ���� ������ (!� ���� '��������#� � 5%��� � ���
��&������!�����������	��������#�#�������������	���(!���%��!
D�������������� ��� ������ ����$��%���&�'�&�����#� �������%��!
��������������D�����������������(��������������$��%������
����&���� &�'�&�����#

�
� � ���� ������ &�%��� �����$��� ���� �%��� � ��

����&����&�'�&��!�&������� ������������%��!�����	��������#�#
�������#�������D�� ����D�.��!�H%�!�������������� ��������H%� �
 �������������&����$����&�����	���(!���%��!�����	��������#�#
�������#������H%�!����%�������$����&���D����� �&��'�������!
���� �������������%������S22-�777#77�� ������)���!����������
������ 	������#� � 	%(��L%����!�� ���� H%�!� ��������� '%����$�
���� �������������%������S2/�777#77�� ������)���!����������
S;�;77�777#77�� ������������	������#

K������������������������������D�������� ������	���(!���%��!
���� ���� ��� �D���� ��� �������!� ����� � ������ ���� ��%��!#
5����������	������������������������������D����������������D
�������������������������$���������������%�#������� ��������H%� �
�������'��������C���������������D����������������������!C�������
������� �������5���������C��������������������%�#
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5�����&�� &�%���� ��$�� ���&�������� '%��%���� ��� 4;� #	#�#
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������ 3�*���0,7�#	#
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���� D��� &��� '����� ��� �� �����%����� ��� F�G� ���'%��� D��&�
&��� ��� ���� �� ��� �����������'� (��D���� ������� ���� ���
���������#� ��#�� --� �#0�� ��� 0,2"� ��� ���� (�8�� $����
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���������% ��#���
����!��$������������%���(�������(�������������
'�������������������������������!����� ������H%�&��$�����������
�� $��%����!� &��� �� ��� ���������C�� &���%&�#� �:������"� ��
.������ 3��'����-,-��#;����3,����20.24�A3������#��,,7B#��6�
��$�� ��&� ��R��� ����� D���� ��� H%��&���� ������� ��� �������� �
'�����������!�L%����!�����E'��$����� �'���!I�����%��������&��
���D� ��� D��� ���� E&����!��I� ���� ���� ���������C�� &��� ��
(���$���#����#���--��#0��0,;" ;�%�� �� 	�� 	�&�� $*% 5���
3,,��#;��07,��0�0�A3������#��,-0B#��������������

���������������!���$��&���(!��''����������&�����!�D����%�
�����#�������������������������E���%���� �������� �$�������
����&���� ��� ���� ��� ���� '�������� &�'�&��!� &������ ����� ��
��'������������������(����!�%'������� �$���������������!#���
$�&���!������'�������.&�'�&��!��&����������$�&���!�� ���������
����$��%��� ����������� ������� ����� � ������ ���� �����!� ����
��'��!�����#I�<���'*+# �� !��%�2��420�#	#��/,���32.3-
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